eDO MR Trade

KLICOVA ZJISTENI K PODNIKATELSKEMU
MODELU, SPRAVE KLIENTSKEHO MAJETKU A
UPADKU

Podklad pro schuzi vériteld

Forenzni zjisténi Surveilligence a pravni analyza Glatzova

GLATZOVA

DEFINING EXCELLENCE

'S. Surveilligence

Upozornéni: Prezentace vychazi z dosud dostupnych podkladu, véetné predbézné forenzni zpravy Surveilligence. Prezentovana skutkova zjiSténi, Udaje a pravni
zavéry se mohou v ndvaznosti na dalsi Setfeni, doplnéni podkladd nebo finalizaci forenzni zpravy zménit. Prezentace slouZi jako podklad pro informovani vériteld a
nenahrazuje uplné pravni ani forenzni posouzeni.

Tetera a spol. | insolvencni spravce




Hlavni zaveéry (1)
0 Neslo o individualni spravu

Na kryptoménové burzy
e smeérovala jen ¢éast klientskych

vkladu

e Cileny stav a vyplaty klientiim
neodpovidaly skute¢éné hodnoté

° Interni evidence dale
nadhodnocovala portfolio
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Klientské prostfedky byly sdruzovany a vysledek spole¢ného portfolia se
nasledné rozdéloval mezi jednotlivé smlouvy.

Na kryptoménové burzy bylo v priméru prevedeno jen 38 % penéznich
vkladu klientd. Z obchodni €innosti na burzach pfitom nebyly
identifikovany zadné zpétné penézni toky na bankovni ucty dluznika.
Vyplaty investoriim tak musely byt financovany zejména z novych nebo
obnovenych vkladu

Tzv. cileny stav predstavoval jen teoretickou hodnotu spravovaného
majetku. K 31. 12. 2025 Cinil cileny stav 1.864,6 mil. K¢, zatimco interné
evidovana hodnota portfolia byla pouze 243,9 mil. K¢ (13,1 %). U 1.637 z
1.647 vybéru (99,4 %) byla interni hodnota niz8i, av8ak klientim se
vyplacel cileny stav dotovany z vklad novych klientl (U¢tovano jako tzv.
subvence).

Interni evidence byla rozhodna pro vypocet Odmény Spravce. Oteviené
ztratové derivatové pozice se vSak do hodnoty portfolia pribézné
nezahrnovaly. K 31. 3. 2024 Cinil rozdil mezi interni evidenci a skute¢nou
hodnotou pfiblizné 482,4 mil. K¢ a po uzavieni pozic v dubnu 2025 interni
hodnota poklesla o 303,4 mil. KC.



Hlavni zavery (2)

Odmeéna Spravce byla uréovana
e V rozporu se smlouvou a tzv.

subvence byly realizovany z

novych klientskych vklad

e Vyznamna ¢ast prostredku byla
odvadéna do eDO services

0 Klientské smlouvy lze
povazovat za absolutné
neplatné

Dluznik byl dlouhodobé
6 predluzen
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Sjednana vykonnostni odména byla kalkulovana na mési¢ni bazi. Vypocitavala se
ze zkreslené interni evidence, tj. bez zohlednéni otevienych ztrat a bez zohlednéni
realné degradace hodnoty portfolia. Evidovany narok na Odmeénu Spravce ¢inil
352,3 mil. KE. Ve skute€nosti vdak ze spravovaného portfolia bylo vydano 660,9 mil.
K&, z toho 350,4 mil. KE pfedstavovaly tzv. subvence vyplat klientu, 287,4 mil. KE
prevody na provozni ucty a 23,15 mil. K¢ investice Future X1. Ani zkreslena interni
evidence dluznika tak neoduvodriuje vyplatu 308,6 mil. KE.

Dluznik v letech 2021-2025 zaevidoval faktury eDO services za provize ve vySi
174,2 mil. K& v€etné DPH a podle bankovnich vypisu ji uhradil celkem 181,6 mil. K&
na provizich a bonifikacich. Provize byla odvozena linearné od hodnoty klientského
majetku (6,05 % p.a. v prvnim roce a 4,84 % p.a. dale), bez vazby na skute¢né
zhodnoceni.

Fakticky model pokoutného fondu kolektivniho investovani, systematické zkreslovani
hodnoty a vynosu svéfeného majetku, financovani vyplat z novych klientskych
vkladu a odCerpavani prostfedkl prostfednictvim Odmény Spravce s naslednymi
pfevody prevazné do eDO services podporuji zavér o absolutni neplatnosti smluv o
spravé majetku podle § 588 OZ.

K 31. 12. 2023 Cinily Cisté vklady 818,2 mil. KE a skute¢na hodnota portfolia 307,4
mil. K¢&; deficit €inil 510,8 mil. KE. Pokud by se zohlednil dluznikem pouzivany cileny
stav 982,1 mil. K& (ktery byl dluznikem pfi vybérech klientu fakticky vyplacen) jako
dluh, €inil by rozdil oproti skute¢né hodnoté portfolia k datu 31. 12. 2023 dokonce
674,8 mil. KE.



Deklarovana individualni sprava vs. skuteény model

Klientské prostfedky byly sdruzovany a vysledek se rozdéloval na urovni spole¢ného portfolia

Sbérné ucty /

Klienti . Spolecné portfolio Interni alokace
penézenky
Penézni prostredky a Majetek nebyl fakticky Obchodovani a vysledek MésiCni zisk / ztrata se
kryptomeény na zakladé oddélen podle byly sledovény na Grovni rozdéelovaly mezi
smluv o sprave. jednotlivych klientd. celku. klientské smlouvy.
0
38 /0 Co ztoho plyne Pravni vyznam
rimeér * klientsky majetek nebyl fakticky o
Eenéinich individualizovan Fakticky model vykazoval materialni znaky
klientaim oznaceni ,individualni sprava“ na obsahu nic neméni.

pfevedenych na

kryptoburzy * riziko a vynos byly fakticky sdilené

Od kvétna 2021 byla ¢ista hodnota portfolia podle burz a bankovnich G¢td trvale nizsi nez Cisté vklady investorU; rozdil se dale prohluboval.
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Pfijem penéznich prostredkt a kryptomén od investorti a jejich vyuziti

® Pfijmy Zisk nebo ztrata Vydaje W Konecny zlustatek
Souhrnny pirehled prijatych a
vydanych penéznich

1600 prostiedk( v bankach a
kryptomén na obchodnich
1400 R platformach v obdobi od
-391,0 zalozeni spolecnosti 6. 2. 2020
10 do 31.12. 2025
(jedna se o korunovy
1090 -202,8 ekvivalent transakci, u
€ kryptomén prepocten do CZK
E S kurzem ke konci mésice
o +13259 transakce)
400 =335,3
- 38,0
200 -23,2

-1,7
178,6
0
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Transakce na obchodnich platformach (kryptoburzach)

Piijmy Zisk nebo ztrata Vydaje M Konecny zlstatek

700 Souhrnny pirehled prijatych a
vydanych penéznich
600 650 prostiedkl pouze na
obchodnich platformach
500 +130,7 v obdobi od zaloZeni
| i spoleénosti 6. 2. 2020 do
400 | 31.12.2025
% (jedna se o korunovy
E 0 ekvivalent transakci, u
kryptomén prepocten do
00 |H4360 -202,8 CZK kurzem ke konci mésice
transakce)
100 | -34,2 -85 +6,8 +1,6
87,0
0
Prijaté Pfijato od Ostatni Ztrata Vyplaty Ztrata IC Neznamé Zisk Bitstamp Zlstatek na Zlstatky k 31.
penéini  investorGv  pfijmya Binance investorimv Markets pfijmy a Fio eBroker  12.2025
prostredky BTC vydaje (saldo) BTC vydaje
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Cileny stav se postupné odtrhl od skutecné hodnoty

Srovnani cileného stavu, interni evidence a Cisté hodnoty podle burz a bank (mil. K¢)

“ Interni evidence hodnoty Skutecny stav hodnoty SkUtec?{:\f' cileny

31.12.2022 524,0 273,3 207,8 39,7 %
31.12.2023 982,1 530,6 307,4 31,3 %
31.3.2024 1334,2 839,2 356,8 26,7 %
31.12.2024 1807,5 752,9 344,3 19,0 %
31.12. 2025 1864,6 243,9 221,3 11,9%
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Srovnani hodnoty portfolia - klicové ukazatele hodnoty portfolia

E) Kurz BTC v USD (osa vlevo) ——A) Nerealizovany zisk/ztrata Kllcove u kazatel‘e hOd nOty

——B) Cista hodnota majetku dle burz a banky (vé. nerealizovaného zisku/ztraty) — -C) Hrubd hodnota majetku dle burz a banky (bez nerealizovaného zisku/ztraty) portfolla Vv Odebl Od 29. 2.
——D) Hodnota klientského majetku dle interni evidence

2020 do 31. 12. 2025:
- podle Interni evidence
klientského majetku (fada
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Otevrené derivatoveé pozice zasadneé zkreslovaly interni hodnotu

Interni evidence nezahrnovala nerealizované ztraty z otevienych pozic

=@=|nterni evidence =0==Cistd hodnota dle burz a bank

4/2025

900 - uzavieni ztratovych
pozic
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31. 3. 2024

839,2 mil.

interni evidence

356,8 mil.

¢ista hodnota

-460,7 mil.

nerealizovana ztrata

482,4 mil.

nadhodnoceni

31.12. 2025

243,9 mil.

interni evidence

221,3 mil.

¢ista hodnota

Po uzavreni
ztratovych pozic v
dubnu 2025 se
interni hodnota
skokove priblizila
Cisté hodnoté
portfolia.



Vyplaty cileného stavu udrzovaly dojem zhodnoceni

‘ Cileny stav

Teoreticka
hodnota pfri
maximalnim
smluvnim
zhodnoceni.

99,4 %

V pfipadé vybérl byla
interni hodnota nizsi
nez cileny stav
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e Vyplata klientovi

PFi vybéru byl
standardné
vyplacen cileny
stav.

350,4 mil. Ké

Subvence evidované
jako snizeni
,hadvynosu“

»Subvence*

Rozdil proti interni
hodnoté dluznik
evidoval jako snizeni
,hadvynosu“
(Odmeény Spravce).

1637/1647

Analyzovanych vyplat
klientim bylo nad interni
hodnotou

° Realny zdroj vyplat

Pfi degradaci hodnoty
portfolia byly vyplaty
financovany zejména z
novych / obnovenych
vklada.

1,865 mld. K¢

Cileny stavk 31.12. 2025
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Odmeéna spravce: vypocet neodpovidal smlouvam ani ekonomickeé realite

Tfi mechanismy vedly k narokovani odmeény nad ramec skute¢ného zhodnoceni

1. Mésicni izolované vysledky 2. Bez high-water mark 3. Oteviené pozice mimo vypocet
Dluznik v mésici vytvarel ,,nadvynos“ i tehdy, kdyz Ztraty z pfedchozich mésicl se pfi dalsim mési¢nim Do zakladu pro odménu nebyly zahrnovany
klientsky majetek v investi¢nim obdobi ztracel. vypo&tu odmény nezohlednovaly. nerealizované ztraty otevienych derivat(.

Evidovany vznik naroku vs. skute¢né pouziti prostiedkti ze spravovaného portfolia

660,9 mil. K¢

Subvence Pfevody na provozni uéty

celkovy vydej ze spravovaného

portfolia
350,4 287,4 Future X1
23,15
evidovany vznik naroku na odménu 352,3 mil. Ké 0 308,6 mil. K¢ vice nez

evidovany vznik naroku na

odménu.

Dluznik prevadél prostfedky na provozni ucty zejména z titulu odmeény spravce. Vedle toho vSak realizoval subvence ve vysi 350,4
mil. K&; pfevody na provozni ucty ani do Future X1 nebyly v interni evidenci zaznamenany jako snizeni naroku na odménu.

eDO MR Trade | podklad pro schizi vé&fitel( 11



eDO services: linearni provize bez vazby na skutecnhou vykonnost

Provizni mechanismus byl nastaven paralelné k vykonnostni Odmeéné Spravce

Dodatek ¢. 01 - vySe provize

6,05 % p.a. 4,84 % p.a.
1. rok investicniho dalsi roky
obdobi

Provize byla kalkulovana z nominalni hodnoty klientského vkladu a vyplacena mésic¢né —
bez vazby na to, zda dluznik vytvoril jakykoli skute¢ny vynos z obchodovani s
kryptoménami.

181,6 mil. K¢ 174,2 mil. K¢

skute¢né uhrazené provize evidované prijaté faktury
+ bonifikace za provize
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Upadek: deficit mezi hodnotou vklad( a skuteénou hodnotou zjevny nejpozdéji v
roce 2023

Hodnota spravovaného majetku nepostacovala k pokryti klientskych vklad(

31.12. 2023

éiSté Vklady klientﬁ _51 0’8 mil. Ké

Deficit mezi Cistymi
vklady a skutec¢nou
307,4 mil. K& hodnotou portfolia

Skutec¢na hodnota
portfolia

Zavér pravni analyzy
Dluznik byl dlouhodobé v upadku ve formé predluzeni, spolehlivy
zaver lze ucinit nejpozdéji ke konci roku 2023

Dluznik nemél Zadny diivod predpokladat, Zze bude moci ve ztratovém
provozu podniku pokracovat (absence going concern)

Navic v pfipadé zapocteni cileného stavu na strané zavazku by bylo
predluzeni jesté vyraznéjsi
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Aktualni stav majetkové podstaty

Aktualné evidované penézni prostredky a kryptoaktiva

Financni prostredky Kryptoaktiva
na bankovnich uctech na HW penézence IS
143 598 920,00 K¢& 58 047 138,31 Ké
62 % podil na celkové 25 0% podil na celkové
majetkové podstaté majetkové podstaté

CELKEM k 19.10.2026

231 846 869,12 K¢

Pohledavky -
kryptoaktiva
na burzach

podil na celkové
majetkové podstaté

Stav majetkové podstaty umoznuje realizaci castecného rozvrhu
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